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1 INLEDNING

Stiftelsen for Abo Akademi har i 6ver 100 ar skapat framtid genom att understoda
akademisk utbildning, vetenskaplig forskning och kultur pd svenska i Finland. Var
viktigaste uppgift ir att understdda Abo Akademi. I var verksamhet ingér dven att
upprétthélla och finansiera institut, museer och inréttningar inom forskning och kultur
samt upprétthalla eller deponera bok-, konst- och vetenskapliga samlingar. Vi &ger,
forvaltar, hyr ut och utvecklar fastigheter, byggnader och ldgenheter som framjar vart
dndamél. Varje ar delar vi ut 15-20 miljoner euro i priser, bidrag, stipendier och
understdd, vilket motsvarar 3—4 % av var placeringsformogenhets nettovirde.

Hallbarhet och ansvarsfullhet r en nyckelfriga for Stiftelsen for Abo Akademi som
berdr alla delar av verksamheten och alla som arbetar pa stiftelsen. Stiftelsen grundades
&r 1917 med donerat kapital vars &ndamal var att uppritthilla en hogskola i Abo med
svenska som undervisningssprak. Samhéllsansvar har alltid varit en av hornstenarna for
stiftelsen. Donatorerna litade pa att vi skulle anvéinda dessa medel ansvarsfullt. I 6ver
hundra ar har vi verkat enligt detta, allt i enlighet med véra stadgar. Dessutom &ar
hallbarhetsfragor av yttersta vikt ockséd med tanke pa framtida donationer. Stiftelsen har
redan lédnge tillimpat olika principer for ansvarsfulla placeringar. Stiftelsens
placeringsverksamhet dr planméssig och baserar sig pa en placeringspolicy och principer
for ansvarsfulla placeringar som styrelsen godkanner arligen. Placeringsverksamhetens
ansvarsfullhet 6vervakas regelbundet och konsekvent.

Det hiar dokumentet har fokus pa ansvarsfullheten av stiftelsens placeringsverksamhet.
Dokumentet beskriver de grundliggande principerna for ansvarsfull placerings-
verksamhet och dess riktlinjer samt malséttningar. Ansvarsfull placeringsverksamhet
definieras ocksé vid behov i stiftelsens arligen uppdaterade placeringspolicy och andra
dokument som styr genomforandet av placeringsverksamhetens i praktiken. Hallbarhet
berdr ju inte enbart stiftelsen placeringsverksamhet utan alla delar av stiftelsens
verksamhet, och stiftelsen synliggor sitt hallbarhetsarbete bredare genom regelbundna,

Oppna hallbarhetsrapporter som mojliggér uppfoljning av utvecklingen och resultaten.



2 BESLUTSFATTANDESTRUKTUR

Som en del av sitt styrelsearbete faststéller stiftelsens styrelse principer for ansvarsfull
placeringsverksamhet. Med hjdlp av stiftelsens placeringsutskott faststéller styrelsen
malen for ansvarsfull placeringsverksamhet och Overvakar genomforandet av den.
Styrelsen beddomer ocksa regelbundet behovet av uppdatering av ansvarspolicyn.
Stiftelsens principer for ansvarsfulla placeringar &r Oppet tillgdnglig péd stiftelsens
webbplats och utvecklingen av ansvarsfull investering rapporteras arligen. Stiftelsens
styrelse godkdnner ocksa arligen en skriftlig placeringspolicy som faststéller stiftelsens
avkastningsmal, grénser for acceptabel risk och riktlinjer for ansvarsfull investering.
Stiftelsens interna placeringsorganisation verkstéller genomforandet av ansvarsfull
placeringsverksamhet i praktiken och granskar alla placeringsobjekt samt bygger en

portfolj som motsvarar styrelsens faststéllda malsattning.

Intern placeringsorganisation
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Graf 1. Stiftelsens styrelse faststiller malen och dvervakar genomforandet av
ansvarsfull placeringsverksamhet som stiftelsens interna

placeringsorganisation verkstiller.



3 BAKGRUND OCH ESG-STRATEGIER

Stiftelsen for Abo Akademi har goda forutsittningar att bedriva en ansvarsfull
placeringsverksamhet. Stiftelsen har en lang placeringshorisont, vilket mdjliggor ett
systematiskt och langsiktigt arbete med ESG-integration och édgarstyrning. Den aktiva
placeringsstilen och den lokala nérvaron har traditionellt spelat en viktig roll i
kapitalforvaltningen och bidragit till en portfolj med hog ESG-kvalitet, bland annat
genom investeringar i nordiska bolag. Under de senaste &ren har stiftelsen samtidigt okat
den geografiska diversifieringen och andelen globala samt delvis passiva
placeringslosningar. [ dessa investeringar sikerstills ansvarsfullheten genom noggrant
val av kapitalforvaltare och produkter som systematiskt integrerar ESG-faktorer i sina
processer. I enlighet med vér framtidsvision kommer globala aktier att ha en betydande
roll 1 portf6ljen dven framdver. Malséttningen &r att upprétthalla en hog ESG-kvalitet i
hela portf6ljen, oberoende av om investeringarna sker direkt eller via externa forvaltare.
Grafen nedan lyfter fram stiftelseportfoljens struktur ur flera synvinklar som anses viktiga
betriffande placeringsverksamhetens ESG-profil:

Antal enskilda

Aktieplaceringar 59% Fastigheter 31% placeringar

Ovriga
10%

Borsaktier
16st.

Aktie- och rantefonder Féretagslan
33% 21 st.

PE-fonder
6%

Direkta placeringar 53%

Fastighets:
fonder 8%

Fastighetsobjekt
51st.

Bt Aktiefonder
Norden 64% S ast.
Réntefonder
2st.

PE-fonder
Indexfonder 42st.

22% Fastighetsfonder
1st.

9%

Aktivt forvaltade tillgangar 69%

Klimatindex

Graf 3. Stiftelseportfoljens struktur, % av portfoljens marknadsvérde i december 2025.

Stiftelsen har en mycket transparent portfolj och uppligg med storsta delen av
portfoljen i direkta placeringar som forvaltas av en intern placeringsorganisation. Vi
undviker komplicerade placeringsprodukter och vér rittframma tillgdngsklassallokering
och produktval mojliggér en effektiv hantering av ESG-relaterade risker samt
mojligheter. Geografiskt har stiftelsens placeringar en betydlig 6vervikt i Norden, dér
foretag dr vilkédnda som foregdngare inom ESG. Stiftelsens lokala nérvaro tillsammans
med en ldng placeringshorisont mdjliggor dven en effektiv dgarstyrning. Stiftelsen har
ingen direkt exponering mot tillvixtmarknader, som brukar ha klart fler ESG-relaterade

risker jamfort med till exempel utvecklade lander. Stiftelsen har traditionellt foredragit



en aktiv placeringsstil, och portfoljen har forst nyligen fatt sina forsta indexfonder. Det
ar viktig att portfoljens indexfonder anvinder ESG-kriterier som stir i linje med
stiftelsens egna kriterier sa langt som mojligt. Man bor samtidigt komma ihag att
anvindning av strikta ESG-kriterier kan 6ka risken for tracking error i indexfonder, om
de uteslutna foretagens avkastning avviker fran resten av indexet. Tracking error ar ett
matt pd avvikelsen mellan avkastningen pa en indexfond och avkastningen pa dess
underliggande jimforelseindex.

Stiftelsen anvénder flera olika ansvarsfulla investeringsstrategier som r illustrerade i
bilden nedan. Stiftelsens ansvarsfulla investeringsstrategier har hittills involverat framst
ESG-integration, dgarstyrning och positiv screening, vilket har fungerat vil med direkta
placeringar. Framover kommer vi att anvénda oss alltmer av negativ och normbaserad
screening dd andelen av indirekta och passiva placeringar dkar. Inom omraden som
tematiska- och paverkansinvesteringar ér stiftelsen aktiv inom ESG-foretagsobligationer,
sasom grona eller hallbarhetslinkade obligationer. Inom fastighetsplaceringar &r

miljorelaterade fragor sdsom koldioxidutsldpp och energieftektivitet i fokus.

Traditionella

T Ansvarsfulla investeringsstrategier Filantropi
ESG Integration Foretags- Negativ och Positiv screening Tematiska Pdverkans-
engagemang / norm-baserad / Best-in-class investeringar investeringar /
dgarstyrning screening Impact investing
Sétter inte Processen att inkludera Processer som Innebdr att man Innebdr att man Innebdr att utnyttja | Innebér att malet Man séker
mycket vikt ESG-faktorer i sakerstiller ett viljer bort vissa rankar alla bolag méjligheter med for investeringar 4r [ECUCIENEILE]
pa ESG- investeringsanalyser effektivt samspel branscher eller baserat pa ett antal hallbar utveckling bade ekonomisk samhills- eller
faktorer i och beslut for att mellan &gare, styrelse | foretagsom man kriterier, t.ex. enligt och megatrender avkastning och miljdnytta
investerings- bittre hantera risker och ledning inte vill investera i. | ESG-ratingen, och mitbar samhiills- utan
analyser och och forbittra s6ker efter hogsta eller miljsnytta ekonomisk

beslut avkastningen exponering i basta
bolag.

avkastning

Allokering ) )
Aktier (inkl. PE) D_l_rekta ik.tler
Foretagslan Féretagslan

ESG-

Aktier Direkta aktier
d d 3 & obligationer

Undviker skada
Bidrar till I6sningar
Genererar marknadsmassig ekonomisk avkastning
Hanterar ESG-relaterade risker

Efterstravar mojligheter och real ekonomiska resultat

Graf 4. Olika ansvarsfulla investeringsstrategier som stiftelsen anvénder.



4 MALSATTNINGAR

Stiftelsens placeringsverksamhet har som mal att skapa en avkastning som gor det mdjligt
for stiftelsen att uppfylla sina syften och 6ver tid utveckla verksamheten. Med tanke pé
dessa mél har styrelsen faststdllt en 1dngsiktig realavkastningsmalséttning om 4 % per ér.
For stiftelsen innebér ansvarsfull placeringsverksamhet att vi tar hénsyn till faktorer som
miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning i véra placeringsbeslut, dvs. ESG-fragor dr en
integrerad del av stiftelsens placeringsprocess. Vi vill vara dgare i bolag och fonder som
efterstravar en hallbar och lonsam tillvixt och vi tror att placeringar som klassas som
héllbara och ansvarsfulla ger god avkastning pa sikt. Akademiska unders6kningar visar
dven ofta pd en hog korrelation mellan placeringsobjektens ESG-kvalitet och
totalavkastning pé sikt.

Stiftelsens styrelse faststéller specifika mal for ansvarsfull placeringsverksamhet som
ar 1 linje med stiftelsens strategi och vérderingar. Dessa mal kan vara kvantitativa eller
kvalitativa och kan omfatta omraden som klimatférdndring, socialt ansvarstagande,
dgarstyrning och héllbara investeringar. Styrelsen faststdller ocksa nyckeltal och
indikatorer for att méta framsteg mot dessa mal. Kvantitativa nyckeltal for ansvarsfull
placeringsverksamhet kan gélla for enskilda placeringsobjekt eller pd portfoljniva, vilket
ar det vanligaste sdttet, och de kan variera beroende pa tillgdngsslag och avsedd
anvindning. Ml kan dven stéllas for utveckling av kvaliteten pa den egna verksamheten
eller till exempel mer indirekta mél sasom klimatmal, vilket reflekterar stiftelsens
viljetillstand pa sikt. Mer detaljerade malsittningar géllande stiftelsens ansvarsfulla

placeringsverksamhet kan sammanfattas enligt foljande:

. Stiftelsen har en portfolj med hog ESG-kvalitet. Vi striavar efter att bibehalla en
hog ESG-kvalitet i portfoljen ocksa i framtiden genom att vélja produkter som
tar hdnsyn till ESG-aspekter. Vi krédver att alla placeringsobjekt i stiftelsens
portfolj tar hansyn till ESG-faktorer. Det innebér att inga placeringar far strida
mot vara ESG-principer, och alla placeringar bor atminstone genomgé en niva
av negativ screening for att utesluta placeringar i foretag, tillgdngar eller
branscher som inte uppfyller vara ESG-kriterier och -standarder. Malséttningen
ar att en stor del av placeringsportfoljen ska forvaltas aktivt ur ESG-synvinkel

ockséa framover.

° Placeringsportfoljens noterade tillgangars genomsnittliga ESG-kvalitet
analyseras regelbundet pa basen av olika ESG-ratings och portfoljens ESG-
egenskaper samt -profil analyseras arligen av en utomstaende aktdr med olika
modeller (t.ex. Morningstar/Sustainalytics och ISS-ESG). Grafen pé nista sida

beskriver ett sitt att méta stiftelseportfoljens noterade tillgdngars ESG-kvalitet,



utvecklingen av nyckeltal och gransvirden. Grénsvirdena har justerats jamfort
med foregdende ar (andelen icke-klassificerade fran <15 % till <10 % och
andelen B-BBB fran <10 % till <15 %) for att battre beakta de omfattande

fordndringar som genomforts i stiftelsens noterade aktieportfol;.

Noterade tillgdngarnas

ESG-egenskaper 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Malsattning
Tillganglig ESG-rating 73 % 82 % 86 % 85 % 88 % 91% >90%
ESG-vitsord i genomsnitt AA AA AA AA AA AA >A

A-AAA-rating 54 % 76 % 82% 81% 76 % 79 % >75%
B-BBB-rating 18 % 6% 3% 4% 12% 12 % <15%
CCC-rating 0% 0% 0% 0% 0% 0% <0,5%
icke klassificerade 27 % 18 % 14 % 14 % 12 % 9% <10%

Graf 2. Malsittningarna for stiftelseportfoljens noterade tillgdngars ESG-egenskaper, %

av noterade tillgangars marknadsvérde.

° Stiftelsen foljer aktivt utvecklingen av olika trender inom ansvarsfull investering
och hallbarhet. Stiftelsen utvecklar kontinuerligt sin verksamhet for att anpassa
sig till framtida krav. Principerna och malséttningarna for stiftelsens ansvarsfulla

placeringar uppdateras arligen.

o Det langsiktiga malet for stiftelsens klimatpolicy r att var placeringsportfolj ska
vara klimatneutralt senast ar 2050, men girna redan tidigare. Som en
mellanetapp siktar vi pa att minska placeringarnas kolintensitet fran 2019 ars
nivd med 65 % till &r 2030. Vi strdvar ocksd efter att var portfolj skall vara i linje
med Parisavtalet, dvs. att den genomsnittliga temperaturdkningen som var
portfolj orsakar ska hallas under 1,5 grader pa sikt. Stiftelsens klimatpolicy och

utmaningar kring klimatmalen beskrivs noggrannare i avsnitt 5.5.

o Inom stiftelsens fondplaceringar foredrar vi Artikel 8- och Artikel 9-fonder
jamfort med Artikel 6-fonder (se avsnitt 5.4 for definition). Vi strdvar ocksé efter
att en visentlig del av stiftelsens placeringsfonder kan klassificeras som Artikel
9-fonder. Vi har ocksa intresse av att halla andelen ESG-obligationerna i
foretagsobligationsportfoljen pad hog niva dven framover. Fastighetsportfoljens
koldioxidutsldpp minimeras och kvarvarande utslapp kompenseras fran ar 2025

framat.



5 PRINCIPER FOR ANSVARSFULLA PLACERINGAR

Stiftelsen for Abo Akademi anvinder principer for ansvarsfulla placeringar som riktlinjer
och ramar for att integrera miljomaéssiga, sociala och styrningsméssiga (ESG) faktorer i
sin placeringsprocess. Principerna beskriver i praktiken stiftelsens dtagande och strategi

for att integrera ESG-faktorer i sina placeringar.

5.1 ESG-integration och positiv screening

ESG-integration innebdr att man integrerar ESG-faktorer i investeringsbeslutsprocessen
och att man tar hénsyn till ESG-faktorer vid analys och bedomning av varje
placeringsobjekt for att bedoma deras langsiktiga hallbarhet och risker. Positiv screening
innebdr att man aktivt soker, viljer och foredrar placeringsobjekt som har positiva ESG-
egenskaper. Genom att integrera ESG-faktorer i placeringsprocessen istéllet for att bara
undvika investeringar i foretag eller tillgangar som inte uppfyller vissa kriterier (negativ
screening), strivar stiftelsen efter att forbéttra sin ldngsiktiga avkastning samtidigt som
man tar hénsyn till hallbarhets- och samhéllsméssiga faktorer. Detta kan dven bidra till
att fraimja ansvarsfullt foretagsbeteende och bidra till en mer hallbar finansmarknad och
samhdélle. Stiftelsen strivar efter att vara dgare i bolag och placeringsfonder som stravar

efter en hallbar och lonsam tillvaxt.

ESG-analys pa SAA-portfdljen

av Aktia
ESG-betyg mycket god mycket god god
ESG-risk lag lag lag
Incidenter lag lag lag
Exponering mot kontroversiella sektorer inga exponeringar inga exponeringar icke signifikant
" lagre an jamforelse- ldgre @n jamforelse- lagre dn jamforelse-
CO2 fotspar p s 5
indexet indexet indexet

endast lite exponering mot endast lite exponering endast lite exponering mot
fossila branslen mot fossila branslen fossila branslen

CO2risk
Graf 5. Resultaten av ESG-analysen som Aktia har gjort pa stiftelseportféljen. Omfattar

direkta placeringar i borsaktier och foretagsobligationer.

Placeringsportfoljens noterade tillgangars ESG-egenskaper och -profil analyseras
arligen av en utomstaende aktor med olika modeller (t.ex. Morningstar/Sustainalytics och
ISS-ESG) for att sékerstilla hog ESG-kvalitet. Grafen ovan visar resultaten pa senaste
ESG-analys.
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5.2 Undvikande av placeringar med simre ESG-kvalitet

Negativ ESG-screening betyder for oss att man aktivt undviker eller utesluter placeringar
i foretag, tillgdngar eller branscher som inte uppfyller specifika ESG-kriterier och -
standarder. | praktiken kan det innebéra att man identifierar och utesluter foretag eller
placeringsobjekt som é&r involverade i verksamheter som anses vara miljoovénliga, har
déliga arbetsforhallanden, bryter mot etiska principer eller har bristande foretagsstyrning.
Genom att undvika placeringar i foretag eller branscher som inte uppfyller ESG-kriterier
stravar man efter att minimera risken for negativa paverkningar pa miljon, samhéllet och
foretagets hallbarhet.

Stiftelsen foljer internationella normer och undviker investeringar i foretag som
associeras med rapporterade kriankningar av méanskliga réttigheter, barnarbete och miljo.
Stiftelsen undviker ocksd investeringar i branscher som tobak, alkohol, vuxen-
underhéllning, hasardspel och kontroversiella vapen, om de utgdr mer dn 5 procent av
omsittningen. Dessutom undviker vi de mest kolintensiva foretagen dir over 25 % av
omsattningen harstammar fran kol. Negativ och normbaserad screening kommer att spela
en storre roll i stiftelsens placeringsportfolj i framtiden da andelen av indirekta och

passiva placeringar okar.

5.3 Aktiv agarstyrning

Inom véra direkta placeringar &r vi aktiva och ansvarsfulla dgare och vi vill anvénda véart
inflytande som é&gare for att paverka foretag att anta och upprétthilla hoga ESG-
standarder. Vi analyserar bolag baserat pa omfattande data och information och tréffar
dven bolagsledningar som en del av var analysprocess for att diskutera hallbarhetsfragor.
Vara verktyg for att ta ansvar som dgare inkluderar en dialog med bolagsledningen,
samarbete med andra aktiedgare samt deltagande och rostning vid bolagsstimmor. Om vi
anser att bolag vi investerat i inte hanterar relevanta héllbarhetsrisker tillrackligt och inte
vidtar atgarder for att forbéttra sin verksamhet dr vart sista alternativ att avyttra innehavet.

Jamlik behandling av alla aktiedgare och fondinvesterare dr central for oss och vi
strdvar efter att vara portfoljbolag och placeringsfonder ska folja internationella och
lokala rekommendationer samt bésta praxis. Det dr viktigt for oss att styrelser i alla icke-
noterade bolag dar stiftelsen dr en majoritetsdgare ocksa tar hinsyn till minoritetsdgarnas
intressen.

Vi efterstravar valfungerande styrelser i vara portfoljbolag och anser att en kompetent
styrelse dr avgorande for foretagens langsiktiga framgéng och hallbara verksamhet. Vi
anser att en bra sammanséttning av styrelsen innefattar ledamdter med en mangsidig

bakgrund av erfarenhet och expertis, och méngfald ar en viktig omstandighet att beakta.
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Det dr ocksa av yttersta vikt att styrelsen besitter relevant kompetens med hénsyn till
bolagets bransch och framtida utveckling. Vi anser det vara viktigt att styrelsen ar
tillrackligt oberoende av bolaget och att ordférandens och verkstéillande direktdrens roller
ar atskilda. Dessutom anser vi att mandattiden for styrelseledamdéter inte bor vara alltfor
lang. Vi foredrar dven att en tydlig majoritetsdgare ska ha en representant i styrelsen. Vi
deltar 1 arbetet med valberedningar och styrelser inom bolag dir stiftelsen hor till de
storsta dgarna. Stiftelsens styrelse beslutar om skattmistarens deltagande i externa
styrelser, och skattméstaren beslutar om den dvriga personalens eventuella deltagande i
externa forvaltningsorgan.

Ett sdtt att sédkerstdlla ett ansvarsfullt dgande i1 véra indirekta, ofta passiva,
investeringar ir att samarbeta med kapitalforvaltare och fondbolag som delar stiftelsens
syn pa dgarstyrning och héllbarhet. Vart mal dr att vara en viktig kund for véra
samarbetspartners, sd att vi kan uppritthalla och sdkerstélla en aktiv och konstruktiv

dialog dven i fragor som ror dgarstyrning och ansvarstagande.

5.4 Fondplaceringar och private equity

Stiftelsen siktar pd att samarbeta endast med formogenhetsforvaltare som har forbundit
sig att folja de FN-stodda principerna for ansvarsfulla placeringar (PRI) och som har
publicerat en egen policy for ansvarsfulla placeringar. Vi foredrar fonder som har
liknande kriterier gédllande ansvarsfullhet som vi har betraffande vara direkta placeringar.
Det betyder att vi foredrar fonder som inkluderar ESG-aspekter i placeringsprocessen,
som regelbundet foljer placeringsportfoljens innehéll angédende olika normbrott och som
utesluter och undviker samma branscher som vi.

Stiftelsen foredrar s.k. Artikel 8- och Artikel 9-fonder enligt EU-forordningen jamfort
med Artikel 6-fonder. Stiftelsen strdvar ocksa efter att en visentlig del av stiftelsens
placeringsfonder kan klassificeras som Artikel 9-fonder. Skillnaden mellan Artikel 6- och
Artikel 8-fonder &r att Artikel 6-fonder tar hénsyn till hallbarhetsfaktorer utan att ha
héllbarhet som primaért syfte, medan Artikel 8-fonder har en tydlig hallbarhetsfokus och
stravar efter att aktivt frimja hallbara investeringar som en del av deras huvudsakliga
strategi. Artikel 9-fonder dr den hogsta nivan av héllbara investeringsprodukter och ar
specifikt utformade for att frdmja hallbarhetsmél, och de forvintas genom sina
investeringar bidra positivt till miljon och/eller samhallet. Till skillnad fran Artikel 6-
fonder dr Artikel 8- och Artikel 9-fonder dessutom rapporteringsskyldiga om héllbarheten
i sina placeringar. Tabellen pé nista sida visar fordelningen av stiftelsens fondplaceringar
enligt Artikel 6, 8 och 9 klassificering. Tabellen visar ocksé hur stor andel av stiftelsens
placeringsfonder som har undertecknat PRI-initiativet och foljer de FN-stodda

principerna for ansvarsfulla placeringar.
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SDFR-klassificiering av PRI undertecknare
SAA:s placeringsfonder .a. Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9

Rantefonder 0% 0% 3% 0% Réntefonder 100 %
Aktiefonder 0% 0% 55 % 25% Aktiefonder 100 %
PE-fonder 3% 9% 3% 0% PE-fonder 84 %

3% 9% 61% 25% 96 %

Graf 6. SDFR-klassificering av stiftelsens placeringsfonder, % av fondplaceringarnas

totala marknadsvérde.

Stiftelsen anvénder samarbetspartners for att placera i private equity. Vi foredrar
samarbetspartners och PE-fonder som integrerar ESG-aspekterna i hela placerings-
processen och som utesluter och undviker samma branscher som vi. Vi anser det viktigt
att vara samarbetspartners och PE-fondforvaltare har tillrdckligt med kunnande att
identifiera ESG-relaterade faktorer och att de siktar pa att utveckla de enskilda
portfoljbolagens ESG-praxis. Beredskap att avge vederborliga ESG-rapporter till
placerarna dr ocksa ett krav som vi har med tanke pa vara samarbetspartners inom private

equity. Nedan en tabell 6ver PE-portfoljens ESG-kvalitet.

Evli ESG rating 2022 2023 2024 2025
Excellent 37 % 34 % 32% 31%
Very Good 18 % 20% 15% 42 %
Good 36 % 37 % 53 % 27 %
Adequate 3% 3% 0% 0%
Not active / no assets 6 % 6 % 0% 0%

100 % 100 % 100 % 100 %

Graf 7. Evli Kapitalforvaltnings klassificering av stiftelsens private equity-fonders
ESG-kvalitet, % av PE-fondernas totala marknadsvarde.

5.5 Klimatpolicy for placeringsportfolj och fastigheter

Stiftelsen stravar efter att minska placeringsverksamhetens negativa klimatpaverkan
genom att minska koldioxidutsldppen i sin placeringsportfolj och pa sa sitt begrénsa den
globala temperaturokningen. Det langsiktiga malet for stiftelsens klimatpolicy &r att var
placeringsportfolj ska vara klimatneutral senast ar 2050, men girna redan tidigare. Som
en mellanetapp siktar vi pa att minska placeringarnas kolintensitet frdn 2019 ars niva med
65 % fram till &r 2030. Kolintensiteten dr kvoten mellan totala koldioxidutsldpp och en
enhet av ndgon relevant parameter, till exempel portfoljbolagens forsdljning eller
fastighetsplaceringens hyresintékter. Ju hogre kolintensitet, desto mer koldioxidutslépp
genereras per enhet av den angivna parametern, vilket tyder pa en storre klimatpaverkan.

Nedan graf visar utvecklingen av kolintensiteten mellan &r 2019 och ar 2025. Stiftelsens
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placeringsportfoljs kolintensitet har minskat redan med cirka 60 % under perioden 2019
— 2025, baserat pa preliminéra siffror for ar 2025.

tCO2e/mEUR Koldioxidintensitet - tCO,e / mEUR
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160 90 %
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e SAA-portfolj i snitt ® tdckning, % av portfdljens MV

Graf 8. Utvecklingen av stiftelsens placeringsportfoljs kolintensitet mellan ar 2019 och
ar 2025, tCOze / mEUR forséljning.

Det dr viktigt for stiftelsen att dven placeringsportfoljens absoluta koldioxidutslapp
minskas over tid. Malsdttningen r att absoluta koldioxidutslédpp minskas fran 2023 ars
nivd med minst 35 % fram till & 2030. Minskningen av portfoljens absoluta
koldioxidutslédpp krdver en noggrann kartliggning av utslédpp, Overvdganden kring
investeringsrestriktioner och riskavvigning samt ett aktivt engagemang med foretag. Att
minska dom absoluta koldioxidutsldppen kan vara utmanande av flera olika skél och
vildigt beroende av forédndringar i portfoljstrukturen och -allokeringen. Det kan innebéra
till exempel att man dr tvungen att omstrukturera portfoljen och gora placeringar i
tillgdngar med ldgre kolintensitet, vilket kan medfora risker och osdkerheter kring
portfoljens avkastning och diversifiering. Det &r inte stiftelsens primédra mal att minska
pa utsldppen den vidgen genom att man utesluter kolintensiva sektorer, som
industrisektorn, och placerar endast i sektorer med traditionellt laga utslédpp, som
teknologisektorn. De indexfonder som stiftelsen investerar i strdvar efter klart lagre

koldioxidintensitet 4n den breda marknaden, utan att samtidigt avvika kraftigt fran den
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overgripande sektorfordelningen. Graf 9 pé nésta sida visar att stiftelseportfoljens totala
koldioxidutslapp uppgér till cirka 14 500 tCOze &r 2025 baserat pa preliminéra siffror.
Detta motsvarar en minskning pa ungefar 35 % jamfort med 2023 ars niva. Berdkningen

omfattar cirka 93 % av placeringsportfdljens tillgdngar.
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Graf 9. Stiftelsens placeringsportfoljs totala absoluta koldioxidutslapp ligger pé cirka
14 500 tCO2e ar 2025, fastigheternas koldioxidutslapp baserar sig pa

2024 ars niva och uppdateras for ar 2025 senare.

Stiftelsen efterstravar ocksa att placeringsportfoljen skulle vara i linje med Parisavtalet
vilket betyder att den genomsnittliga temperaturokningen som vér portfolj orsakar ska
hallas under 1,5 grader péd lang sikt. I praktiken dr det ofta vara portfljbolags och
placeringsobjekts beslut som styr vara mojligheter att minska pa utsldappen i portfoljen.
Stiftelsen foredrar bolag som anvénder Science Based Targets i sin héllbarhetsverksamhet
och som engagerar sig i internationella klimatmal. Stiftelsen kan sjdlv forsoka paverka i
forsta hand via dgarstyrning i1 vara direktégda placeringar, och vid behov kan man styra
placeringar bort fran kolintensiva placeringsobjekt om det inte finns mojlighet for
dgarstyrning eller om dgarstyrningen inte ger resultat. [ och med att vi har integrerat ESG-
tankandet i var placeringsprocess forsoker vi ocksd bidra till bekdmpningen av
klimatfordndringen genom att vi finansierar foretag som stoder héallbar tillvixt och
innovationer pa sikt och som uppfyller véra traditionella kriterier med tanke pa
avkastningsforvintning och riskniva.

Angaende stiftelsens fastighetsplaceringar dr var malsittning att minimera portfoljens
koldioxidutslapp, och fran 2025 ska kvarvarande utsldpp i sista hand kompenseras. De
viktigaste atgarderna for att minska utslappen inkluderar 6vergéng till gron el och varme
samt genomforande av olika energieffektiviseringsprojekt. Vi har ldnge anvént gron el i
véra fastigheter, och gron viarmeenergi anvinds alltid nédr det dr mojligt. Jord- eller
bergvirme har installerats i cirka 20 % av véra fastighetsplaceringar. Storsta delen av de
aterstdende utsldppen kommer fran vdrmeenergi och reparationer. Arbetet med att
forbéttra energieffektiviteten pagér kontinuerligt, men det dr viktigt att notera att stiftelsen
ager flera éldre, historiska byggnader dir mojligheterna till energibesparande atgérder

kan vara begrdnsade. I praktiken innebédr detta en noggrann genomgang av olika
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fastigheter for att kartligga energiforbrukning och identifiera potentiella energiforluster.
Detta kan omfatta analys av isolering, ventilationssystem, belysning, apparater och andra
energikravande system. Konkreta atgérder for att hoja energieffektiviteten kan innefatta
uppgradering av uppvirmnings- och kylsystem, forbattrad isolering och titning,
anvindning av smarta teknologier for 6vervakning och styrning av energiférbrukningen
samt installation av energieffektiva apparater och utrustning.

Stiftelsens stora fastighetsvikt, med en geografisk koncentration till endast nigra
kvarter i Abo, medfor betydande klimatrelaterade risker som sérskilt bor uppmérksammas
pa lang sikt. Dessa omfattar bade fysiska risker, sdsom Oversvimningar, extrem
nederbord och dagvattenbelastning, samt Overgingsrisker kopplade till skérpta
energikrav for byggnader, forandrade preferenser hos hyresgéster som i allt hdgre grad
efterfrigar energieffektiva fastigheter och ldgre volatilitet 1 energikostnader.
Klimatrelaterade fysiska och regulatoriska risker integreras i stiftelsens investeringsbeslut
och kapitalallokering. Dartill beaktas fastighetsportfoljens geografiska koncentrationsrisk
aven ur ett klimatriskperspektiv.

Nedan graf 20 belyser utvecklingen av stiftelsens fastighetsinnehavs koldioxidutslapp
och —intensitet. Stiftelsens fastighetsinnehav innehéller ocksa icke avkastande fastigheter
som dndvénds av bidragstagare vederlagsfritt och ingar ddrmed inte i stiftelsens
placeringsportfolj. Fastighetsinnehavets absoluta koldioxidutsldapp har minskat med cirka
50 % mellan ar 2019 och &r 2024 och kolintensiteten med cirka 40 %. Avsikten &r att
minimera fastighetsinnehavets utslépp under de kommande &ren genom att fortsitta

overgangen till gron eller fornybar virmeenergi.
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Graf 10. Utvecklingen av SAA-fastigheternas koldioxidutslépp och —intensitet mellan
aren 2019 och 2024. Kolintensiteten méts hér enligt tCOze /

kvadratmeter.
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5.6 Péaverkansinvesteringar och tematiska investeringar

Ett sétt att investera ansvarsfullt dr att placera i tematiska placeringsfonder eller andra
placeringsobjekt som har koppling till héllbar utveckling och som forsdker utnyttja
megatrender som har att géra med till exempel miljorelaterade fragor. Stiftelsen har inga
tematiska fonder i portfoljen for tillfallet pa grund av att storsta delen av aktie- och
ranteplaceringarna skotts via direkta placeringar. Vi ser tematiska investeringar som ett
bra alternativ om de ticker vara kriterier med tanke pa avkastningsforvintning och
riskniva.

Tillgangar som klassas som paverkansinvesteringar (impact investments) kan ocksa
vara ett alternativ for stiftelsen for att investera ansvarsfullt om de uppfyller vara krav
med avseende pé forvintad avkastning och risk. Paverkansinvestering innebér att mélet
for investeringen dr badde ekonomisk avkastning och métbar samhills- eller miljonytta.
Paverkansinvesteringarna vérderas da ocksa enligt paverkan, utdover mer traditionella
avkastning- och riskparametrar. Typiskt for paverkansinvesteringar ar att de &r ofta
projektspecifika vilket mojliggdr relevant métning av samhélls- eller miljonyttan. I
praktiken dr det ofta utmanande att hitta placeringsobjekt av relevant storlek som kan
klassificeras som péaverkansinvesteringar pa grund av de strikta maétningskraven.
Péverkansinvesteringar kan hittas bl.a. under alternativa onoterade tillgangsklasser som
t.ex. Venture Capital eller Private Debt.

ESG-obligationer, sdsom grona eller héllbarhetsldnkade obligationer, kan betraktas
som antingen tematiska investeringar eller péaverkansinvesteringar beroende pa
synvinkel, och de ar sddana tillgadngar som stiftelsen har goda mojligheter att investera 1.
Direktigda ESG-obligationer, emitterade av finska eller svenska foretag, utgdr nufortiden
redan hilften av stiftelsens foretagsobligationsportfolj. Vi har intresse att halla andelen

ESG-obligationerna i foretagsobligationsportfoljen pa hog niva dven framover.

ESG-obligationernas andel

i obligationsportféljen 2021 2022 2023
Grona obligationer 0% 23 % 24 % 28 % 35% 30 %
Hallbarhetslankade obligationer 0% 0% 0% 9 % 8 % 19 %
0% 23 % 24 % 38% 43 % 50 %

Graf 11. ESG-obligationernas andel av stiftelsens foretagsobligationer, % av direktigda

foretagsobligationernas marknadsvirde.
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5.7 Samarbete med andra placerare

Stiftelsen for Abo Akademi samarbetar girna med andra placerare betriffande
hillbarhetsrelaterade  frigor vid behov. Ar 2021 undertecknade stiftelsen
placeringsinitiativet PRI som lanserades ar 2006 med stod av FN for att framja miljo-,
samhills- och &garstyrningsméssig hallbarhet inom investering. Undertecknarna

forbinder sig till foljande generella principer i sin verksambhet:

1. Att man beaktar ESG-faktorer 1 sina investeringsanalyser och sitt
beslutsfattande.

2. Attman dr en aktiv dgare med betoning pa ESG-faktorer.

3. Att man krédver rapportering om ESG-faktorer av de bolag eller fonder man
investerar i.

4. Att man arbetar for att sprida principerna inom investeringsbranschen.

Att man effektivt implementerar principerna.

6.  Att man bokfor hur arbetet med att implementera principerna framskrider.

e

Stiftelsen rapporterar arligen till PRI, som bedomer verksamheten inom olika

delomraden. Betygsskalan dr 1-5 stjdrnor. Grafen nedan visar stiftelsens resultat for

placeringsaren 2022-2024:

PRI betyg 2022 2023 2024
Principer och strategier * kK F ok ok ok * ok ok ok
Fértroendebyggande &tgarder F ok ok x Fokok ok ok F Aok ok x
Noterade aktiefonder, passiv * ok ok ok

* % % %

Noterade aktiefonder, aktiv

Graf 12. Stiftelsens PRI-betyg for placeringséren 2022 - 2024.

5.8 Uppfoljning och rapportering

Malet med rapporteringen dr att kunna médta och rapportera utveckling av

placeringsportfoljens ansvarsfullhet Over tid. Informativ, pélitlig och omfattande
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rapportering dr avgorande for att stiftelsens styrelse ska kunna &vervaka och hantera
investeringsrisker noggrant samt sikerstélla genomforandet av en ansvarsfull och hallbar
placeringspolitik. ESG-klassificeringar kan anses ge en viss bild av placeringsportfdljens
ansvarsfullhet och ESG-relaterade risker. ESG-klassificeringar och kriterier ar emellertid
dnnu inte standardiserade s& de ger inte alltid tillrdcklig information for en
helhetsforstaelse av portféljens ESG-profil.

Placeringsportfoljens utveckling ur ett ansvarsfullhetsperspektiv f6ljs upp i regel som
en del av den traditionella ménatliga portfoljrapporteringen som stiftelsens styrelse foljer.
Hallbarhetsrapporteringen samlas ihop internt av stiftelsens egen placeringsorganisation
pa basen av informationen som stiftelsens olika samarbetspartners levererar. Arligen
kompletteras rapporteringen med omfattande ad hoc-analyser fran externa leverantorer
om portfoljens ESG-kvalitet och klimatpdverkan. Nagra av de ESG-relaterade

egenskaperna som stiftelsen kontinuerligt foljer i sin portfoljrapportering inkluderar:

° Noterade tillgdngarnas genomsnittliga ESG-kvalitet

o Utveckling av placeringsportfoljens koldioxidutsléapp

° Placeringsportfoljens klimatpaverkan

° SDFR-klassificering av stiftelsens placeringsfonder

° Private equity-portfoljens ESG-kvalitet

o ESG-obligationernas andel av foretagsobligationsportfoljen

° Fastigheternas energieffektivitet (virme- och elkonsumtion)

Stiftelsen presenterar utvecklingen av de mest relevanta ESG-nyckeltalen i
dokumentet for ansvarsfulla placeringar, som kommer att publiceras pa stiftelsens
webbplats. Detta for att frimja Oppenhet och transparens och for att sékerstilla
uppfoljningen av utvecklingen. Stiftelsen kommer dven att publicera PRI:s bedomningar
av stiftelsen placeringsverksamhet pa webbplatsen. Dessa bedomningar utvérderar
stiftelsens efterlevnad och framsteg av principerna for ansvarsfulla placeringar enligt
PRI:s kriterier.



